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Refatorio da A ACHD

Carta do Presidente: A administragiio da Arena das Dunas S.A.
reafirmando o objetivo com a transparéncia junto 4 sociedade potiguar ¢ a0
Poder Concedente, apresenta a seguir o Relatdrio da Administragio ¢ as
Demonstragies I‘imu'u,cinis, com o Relatdrio dos Auditores Independentes
referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020, Informagoes
gerais: O ta de O o Ad va da Parceria Publico Privado
("PPP”) fimado entre a Arena das Dunas 8.A. (" Companhia”) ¢ o Governo
do Rio Grande do Norte, ¢ insrumento de consecugio de politica piblica
definida pela Estado de atender & candidatura deste ente subnacional para
sediar parte da Copa do Mundo FIFA Brasil 2014, O contrato foi assinado
em abril de 2011, teve seu termo inicial em outubro de 2011 ¢ atingira seu
termo final em outubro de 2031, O objeto do contrato ¢ a demoligio ¢
remogio Machadio e Machadinho e construgio, gestiio da operagiio ¢
manutengio da nova Arcna Multiuso (“Arena”™) ¢ scu cstacionamento,
proporcionande um local seguro, confortavel ¢ moderno, com conteddo
ligado ao esporte, cultura, entretenimento ¢ apta a receber as partidas da
Copa do Mundo FIFA 2014, e plataforma de fomento 4s indistrias do
entretenimento, servigos € esportes, Lomplommnr. estes que vém sendo
cumpridos pela inisgragio da C a movagho como
diretriz da gestio. Pamria com o Estado do Rio Grande do Norte:
Concluida a construgiio da nova Arena ¢ com o inicio da npmt;io. o Estado
do Rio Grande do Norte iniciou a amortizagio dos investimentos que
proporcionam 4 sociedade Potiguar um legado modemo e seguro. Tais
investimentos cs:ﬂo dmd.ldos em parcelas fixas ¢ variaveis, que tem como
objetive saldar o para da Arena ¢ garantir os
in tos em operagio e tengi padries exigidos pelo contrato
de O d penho da administragio da Arena € rigorosa e
wnslunlcmcmc avaliada por meio de um Qqa{h’o de lnd.u,udm‘:r de

Concessiondrio, Essa partilha tem como objetivo elevar o gran de
financiabilidade ¢ atratividade comercial. No imbito da Parceria Piblico
Privada (PPP) da Arena das Dunas, foi delegado ao C io, por

com o mei ¢ s¢ dedica a programas de reciclagem,
ammazenamento de dguas de chuva ¢ efiataa energética. Orgulhosamente

exemplo, os riscos de ubtcnu,:ic dos financiamentos, realizagio da
manutengio ¢ exploragio das receitas acessrias. Assim, cabe a0 particular,
no contexto da estrutura fi ¢ de tias do p de

tendo as certificagoes do selo do INMETRO para Eficiéncia Energética,

a certificagiio LEED para a edificagiio e as cinco bolas no SISBRACE
{Sistemna Brasilciro de Classificacio de I‘sladmsj do Ministério dos F<pan:<
i o

contrapressoes piblicas propodtas, 4 consecugio dos rﬂ.ursoa necessirios i
execugio de suas obrigagies. Cabe-lhe, ainda, realizar as manutengies
NEcessanas no ctp:ipam:ntn se beneficiando de sua eficiéncia ¢ igualmente
b‘lJ])Dﬂdndu 0 fnus dc sua eventual mcf't.lcncu_ Igualmente, dentro de um
de claros, p 4 exploragio das receilas acessorias

de modo a, nio 0 gerar mais rcsuiutdu para o projeto, proporcionar cada vez
mais impulso na cadeia econdmica na qual estd inserido. Some-se, o dnus da
responsabilidade pelo adimplemento das obrigacies financeiras junto aos
terceiros financiadores do projeto, inclusive remuneragio dos recursos
aportados pelo acionista, recal sobre o concessiondrio, que, com suas
receitas, as operacionais e a contraprestagiio pllbhm vém hrmmndo todos os
SEUs COMPromissos e ido uma of de . Geracao de
valor: A operagiio da Arena das Dunas vem evoluindo cont muam:u[e, sHo
ocupagies ¢ projetos de exploragio do equipamento voltados também 4
demanda de publico desvinculada de eventos, sinalizando um prognostico
de geracito de atividade ccondmica com grande potencial ¢ capaz de gerar
cconomia de caixa para o Estado, além de estimular toda a cadein de
produtos ¢ servigos influenciada pelos negdcios instalados na Arena
Contribuigio socloecondmica e amblental: A Arena segue como um
importante cartio postal da cnpltat Potiguar e, dlrmom csfon,os para
is ¢ tem i

vida demuitos cidadios de \In.'la] P!'agm.maq em ﬁmrta com 1u1l\crﬁ|dnd:ﬁ

do

Dcsu‘npmho (QID) com mais de 80 itens, p do a0 Podcr Ci
das ent do servigo ¢ facultando, em

visando estimular a o ¢ oportunizar exp
através de estigio foram implantados.

caso de frusl.raulu de padriies de desempenho exigidos, a pmsllza;io
previsda em contrato. Partilha de Riscos: A modelagem do projeto da Arena
proporcionou a partilha dos riscos inerentes entre o Poder Concedente ¢ o

fi is para o8 dant

Instalagio de novos negicios que, somados 20s jogos ¢ eventos, formam um
microssistema econdmico que contribui ¢ estimula uma relagio simbidtica
com uma das vocagies do nosso Edtado, o turismo. A Arena reafirma seu

5 do-s¢ @ isso, a Arena tem ampliado a gio com a
pomibilizando o equi para lazer ¢ interagiio social com o projeto
“Domingoe na Arema calaborando com a pritica desportiva e recreagio,
A Arena proporciona também, uma maior integragiio com @ comunidade
norte-ric-grandense através do incentivo cultural a Lei Djalma Maranhéio,
onde mais de 60 projetos ja foram contemplados, totalizando repasses que
superam & milhdes de rems. Coronavirus - Covid-19: Em 2019, o mundo
foi surpreendido com um desafio  extraordindrio ocasionado pelas
consequéncias da COVID-19. Este cenanio de calamidade se estendeu por
todo o ano de 2020, gerando uma imensa perda de vidas e um impacto
ccondmico severo. Diante deste cendirio, a Administragio incorporou ¢
mantém nas rotinas da companhia, os procedimentos de prevengio i saide
dos seus colaboradores € clientes, bem como atualizou suas upcm;dcs em
respeito as nommas de satde piblica cditadas para o bate & p
referida, Disponibilizamos também, nossa estrutura para funcionar como
pon[n de vacinagio. Diante da situagio posta ¢ das r:q)ccll\.as incertezas
ceondmicas geradas, a ¢ hi Segle s¢ cmp t raara izar sug
projegio de receitas ¢ fluxo de caixa operacional para o ano de 2021,
dedicando seus esforgos para mensurar a extensio do impacto no exercicio
atual. Continuamos seguindo os protocolos de smide determinados pelas

da autoridades sanitdrias ¢ esperamos que a vacinagiio da populacio penmita o

retomoe das atividades em geral. Nos constemamos com todo o pesar
imposto por essa ciraunstincia e ansiamos por em breve voltar a contribuir
plenamente com o trabalho, lazer ¢ desenvol de nossa idad
Arena das Dunas Concessao ¢ Eventos S/A
{talo Mitre Alves de Lima - Diretor Presidente
Ovidio Gurgel - Diretor Administrativo Financeiro

Balancos Patrimoniais

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Ativo Mota 3171272020 31112019 pyssivg e patriménio liquido Nota 31/12/2020 31/12/2019 Nota 2020 2019
g:":"“'ﬂ“m. ; i ci 5 14377 4q7 Clrculante Fluxo de caixa das atividades operacionals
ixa ¢ equivalentes de caixa 3 2 by g
Contds & ?::d)er ¥ H -Isé 728 Fomecedores 1 1.031 Lucroliquido antes do imposto de renda =
Ativo financeiro da concessio 6 150968 150761 Empréstimos e financiamentos 8 187.%6 223345 ;jcr:trlbuicao md:;:[ I tes 22579 36121
Outros ativas 1Lod1 1647 : N ustes para reconciliar o luero antes do
e H.Mh N - ; D.ch.:nlurcs 2 526 Imposto de renda e da coniribuicio soclal com
Impostos a recuperar 7 1.771 3469 pividendos a pa 10 20197 18,384 p "
Despesas antecipadas 347 188 53 PR Exned e caixa gerado pelas atividades operacionais:
165.962 160164 | Tioutos diferidos 12 19636 19814 Depreciagiies e amortizagdes 181 158
Nao cireulante Obrigagiies trabalhistas 1867 1.863  variagdes monetdrias, cambiais ¢ encargos
Aplicagies financeiras 5 13380 Ohrigacies tributarias 11 1248 2579 - liquidas 17 17827 26152
Ativo financeiro da coneessao 6 231.085 Oulras contas a pagar 652 601 Rendimento sobre aplicagtes financeiras (396) (528)
Tm["mfla recuperar 5 1.950 232505  288.543 Perda estimada em crédito de liquidagio duvidosa 18 44,244 42.666
T relhanadat - Ativs 1o zas [— Atalizagio do ativo financeiro 6 (105.757) (109.217)
Intangiveis 9 Tributos diferidas 12 65944 T0.741 Cu:;lﬂ de transigio d; ﬁpwéshmos .
271.024 Provisiio para contingéncias 13 51.354 32.756 € TN N0z £ 0 mn.'.mf R ]2... 362
“Total do ativo 439,986 5 17298 103497 Constituigio de impostos diferidos sobre areceita (21.734) (15.185)
As notas explicativas da Administragiio siio parte intcgrante Iménio liquid ’ Dividendos a pagar 1.813 :
das demonstragdes contabeis ?"l:;m " I:qu ° 14 25012 25012 Contingéncias Fiscais 18.598 605
Temonsiracoes do Resultado ADrangenic A : o o (22.320) (19.166)
- Reserva legal 995 613 A 1o liauid 40} nos ativos
31122020 31122019 | o B 14,176 2738 fonal 4
Lucro liquido do exercicio 7.633 21903 feservadelucro 4.1 Ldl: DRETACNAS
Outros resultados abrangentes = 2 90,183 84363 Ativo financeiro da concessio 6 106534 102606
Total do resultado abrangente do exerciclo 7.633 __ 21,903 Total do passivo e patriménio liquido 439,986 476403 Contas a receber 228 148
Asnotas explicativas da Administragio sfio parte integrante As notas explicativas da Administragio sio parte integ Imy a recuperar 448 469
das demonstragies contibeis das demonstragies contibeis Despesas antn:tpadtb 41 29
Demonsiracoes do Resultado Apli - fi 1.921 )
Nota 2020 2019 oG E i oW :“":’s o 4 606 (281)
Receita bruta de servigos 134594 141244  Luero operacional antes - Aumenio liquido/{diminui¢iio) de
{-) Dedugies da receita bruta (19.045) (19.81%) _do resultado financeiro S1853 66.165 FP““E: operaclonals (320) i
Eilss s omecedores 2
(<) Receita operacional liquida 15 115549 121,426 Receitas financeiras | - e e, 7 e
{~} Custo dos servigos prestados 16 _(7.229) (8.170) Despesas financeiris (22.753) {31,000 B j
AT s bt 105320 113256 (-) Resultado financeiro liquido 17 (29.274) (30.044) Obrigagoes ributdrias (333) 1
{=) Lucra hrn g Lucro liguido antes do imposto de renda Outras contas 4 pagar 51 @)
(+/-) Despesasireceitas operacionais e Contribulgio Social 22579 36121 Juros pagos 8e9 (17.991) (22.280)
Despesas gerais ¢ alivas 16 (18.580) (10.297) } Imposto de Renda comente ¢ diferido 19 (10.983) (10.446)  Calxa liquido gerado pelas atividades operacionals  68.869  61.329
Outras despesas 18 (37.887) (36.704)  (+/-} Contribuigio Social comente ¢ diferido Fluxo de caixa das atividades de Investimento
]‘6 -16'.']_ (47.091) L et liguido do exercicio . Conta reserva = 1.913
Asnotas inistragio sio parte integrante das d trag | Aquisigies de imaobilizad 427 (138)
1 agoes das Mutagoes do Patrimonio Liguido Caixa liquido (aplicado) gerado nas
Capital Reserva Reserva Lucros liquidos’ atividades de investimento (427 L.778
soclal —_ legal  delucros  (prejuizos) acumulados _Total Fluxo de caixa das atividades de lMnanciamento
Ealdoal em Jll l:: dezembro de 2018 75012 E - (3;6;:; gﬁg; Empréstimos e debéntures pagos Zed (57.236) (61419)
uero hquido d exercicio - = = =1.70] - -, .
Constituigio de reservas = 613 11,650 (12.264) (o tamae il calp) nasdtvidades TR
Dividendos mini obrigatdrios 2.912) (2.912) : ; s =
Saldos em 31 de dezembro de 2019 75012 613 8.738 84363 Aumentoliquido no caixa e equivalentes de caixa 11,206 1,685
Lucro liquido do exercicio 5, = = 7633 7.633 Caixa ¢ equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31 1.486
Constituigio de reservas = 382 7.251 (7.633) Caixa ¢ equivalentes de caixa no fim do exercicio 14.377 kAl
Dividendos minimos obrigatorios — = {1813 - (1813) Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 11.206 1.685
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 75012 995 14.176 90.183 Asnotas explicativas da Adminigtragiio sio parte integrante
As notas explicativas da Administragiio sio parte integrante das demonstragoes contibeis das demonstragbes contabeis —t
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Notas Explicativas da Administracio s D acoes Contabels

L Cunte:ilo upu’aﬁlunal A Arena chb Dunas Concessiio ¢ Eventos 5.A.
[ hia") é uma dade and de capital fechado que foi consti-
twida em 06 de abril de 2011, tendo como objetivo a exploragio da conces-
sio administrativa para prestagio dos servigos de demoligio e remogiio do
estadio Machadiio e Ginasio Machadinhe, construciio, gestio da operaciio ¢
manutengio da Arena das Dunas, de caracteristicas multiuso, podendo no
fiel cum imento do seu ul}]c[u realizar: 4 r_\plurm;.itu de atividade de enge-

belecido comesponde a pa:cclagaranuda ¢ 06 demais 15% estio au]:ltu;
i andlise de ds h contr © valor original do
contrato & atualizado manelmameme da forma estabelecida no contrato de
concessio. As despesas do contrato sdo reconhecidas quando incorridas, a
menos que elas criem um ativo relacionado a a.il\'ldad: fulura do contrato.

dirctamente atribuiveis. Apos seu r:t.unhcclmmio u.lat 05 empréstimos ¢
recebiveis sio pelo custo amorti do o método dos
Jjures efetivos, Calxa e equivalentes de calxa: Nas demonstrages de fluxo
de caixa, caixa ¢ equivalentes de caixa incluem saldos de contas garantidas
que s40 exigiveis imediatamente ¢ sio parte integrante da gestio de caixa da

As perdas esperadas em um contrato sio i no
resultado. 2.5.3. Beneficio a empregados: (a) Beneficios de curto prazo a

inclusive desenvol drugiio ¢ exea-
¢lio de Dbmr: civis, por si ou por lercelmc a4 exp]om(ﬁc mediante a compra
€ venda de bens, realizacio de eventos, exploragio de publicidade ¢ servigos
de valor adicionado de tel oes, bem como outras atividades com-
plementares; a locagiio de bens e espagos moveis e imdveis; € 2 importagio
¢ exportagio de bens e servigos an geral, do em conformidade com o
disposto no edital de concorréncia piblica internacional n® 01/2011 expedi-
do na forma de lei, pelo Estado do Rio Grande do Norte. O contrato de
concessio teve iniciono dia 15 de abril de 2011, finalizando sua vigéncia em
outubro de 2031. A Companhia é controlada pela OAS Arenas S A ¢ tem
Sede na cidade de Natal, estado do Rio Grande do Norte, Conforme descrito
na notd explicativa n® 6, em 11 de julho de 2016, o Estado do Rio Grande do
Norle gjuizou agio visando a @usp dos tos da ¢ A0

obrlgagdcs de beneficios de curto prazo a emprcgadas s
reconhecidas como de pessoal confi 0 SEFVIGO COresy

seja prestado. O passivo € reconhedido pelo montante do pagamento espera-
do caso a Companhia tenha uma ohr’tga{ﬁo pr:scm: legal ou construtiva de
pagar esse montante em fungio de servigo | stado pelo emy 1
¢ a obrigagio possa ser etimada de maneira com"'léwl 254, Receilas e
despesas financelras: As receitas e despesas financeiras da Companhia
compreendem; = Receita de juros; = Despesa de juros, = Ganhos/perdas ligui-

dos na ali de ativos fina disponiveis para venda; = Ganhos/
perdas liguidos de a}n’uﬁ financeiros mensurados pelo valor justo por meio
do reaultado; « G das liquidos de variagio cambial sobre ativos ¢

passivos financeiros; * P’erdzq pm’ redugio a0 valor recuperdvel em ativos
financeiros (que nio ctml.as a receber); « A receita ¢ a despesa de juros sio
Fecid

P ap ¢
financeira do contrato 01/2011. Atual te, 1 Companhia estd recebendo o
ival a 75% da c géo contratada, enquanto permanecem as
dism.s‘jﬁca no dmbito do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do
Norte (“TCE-RN"}, por ter o poder judicidrio do Rio Grande do Norte en-
tendido ser este o percentual incontroverso, com base no apontado no rela-
tério do TCE-RN. 1.1. Continuidade operaclnnal Apesar do c:nfmu de
capital circulante liquido negat agies ©
do exercicio findo em 31 de dcz:mbro de 2020, a Administragio da Compa-
nhia tem realizado todo seu | ¢ agoes visando a perenidade de
ses nezocios, dessy fun‘na :n'a'lm que possul condigies de disponibilizar
todos o5 recursos para idade de suas operagbes, Qualquer
de de caixa |dm[|f'|:xdu seri wpurladu por seus acionistas, A Admini

noresultado pelo método dos jures cfetivos. 2.5.5, Imposto de
Rfmlu ¢ Contribuigao Social: O Imposto de Renda e a Contribuigiio Social
do exercicio comrente e diferido sio caleulados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedmte de
RS 240.000 para Imposto de Renda ¢ 9% sobre o lucro iributavel para Con-
tribuigio Social sobre o Lucro Liquido, ¢ consideram a compensagio de
prejuizes fiscais e base negativa de contribuigio social, imitada a 302 do
luero real do exercicio. A despesa com Imposto de Renda e Contribuigio
Social compreende os impostos de renda ¢ contribuiciio social correntes ¢
diferidos. O imposto corrente ¢ o inposto dlfmdu siio reconhecidos no re-

oriid

ndo tem conk de relevante que possa gerar dit-
vidas sobre a continuidade operacional da Companhia, sendo assim as de-
monstragbes contibeis foram claboradas levando em conta esse pressupos-
to. 2. Apresentagio das demonstragoes contabels e principals praticas
l.'mllﬁl:n:ls‘ As pfi[l:i']ﬂ]k politicas contabers aplicadas na prq:ms,ﬁn destas

agies beis estiio definidas a seguir. Estas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo se
indicado de forma diferente. 2.1, Apresentagiio das demonstracoes conti
bels: As demonstragoes contdbeis foram elaboradas de acordo com as priti-
cas contabes adotadas no Brasil (BR GAAP). A enmissio das demonstragies
contibeis foi autorizada pela Diretoria da Companhia em 17 de margo de
2021, Todas as infi des relevantes proprias das de cies contd-
beis, ¢ somente elas, estio sendo evidenciadas, ¢ correspondem dquelas uti-
lizadas pela Administragiio na sua gestdo, 2.2, Moeda funclonal e de apre-
sentacdo: Estas demonstragdes contibeis estio apresentadas em Reais, que
£ a moeda funcional da Companhia. Todos oz =aldos foram aredondados
para o milhar mais proxime, exceto quando indicado de outra forma, 2.3,

ida- sultado a menos que estejam binagio de negdcios ou a
o alens dir reconhecidos no patrimdnio liquido ou em oulros resulta-
dos al (D del de Renda e Contribuigiio Social

corrente: A despesa de imposto comrente € o imposto a pagar ou a receber
estimado sobre o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste
i dos

Companhia. (1) Passivos Mnanceiros nio derivativos - mensuracio: Um
passivo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meia
do resultado caso seja classificado como mantido para negociagio ou desig-
nado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transa-
o sdo reconhecidos no resultado conforme incomridos, Esses passivos fi-
nanceires sio mensurados pele valor justo ¢ mudangas no valor justo,
incluindo ganhos com juros ¢ dividendos, sio reconhiecidas no resultado do
exercicio. Outros passivos financeiros ndo derivativos sio mensurados ini-
cialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de transaciio dire-
tamente aribuiveis, Apos o reconhecimento inicial, esses passivos finance-
ros sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos. (iv) Instrumentos l'lmlnrrimﬁ drrlv:tlm-; ||lc||| Indo contabili
dade de hedge: AC hiando deriva-
tivos para proteger Quas exposigoes 808 riscos de variagio de moeda e taxa
de juros. (v) Ativo financeiro: Referem-se i parcela dos direitos faturados ¢
a faturar decorrentes do contrato de parceria piblico privade firmado com o
poder concedente (Edado do Rio Grande do Norte) até o final da concessiio,
Foi classificada comoe um ativoe financeiro por ser um direito incondicional
de receber caixa diretamente do poder concedente pelos servigos de constni-
o da Arena das Dunas. 2.5.7. Redugiio ao valor recuperiavel (impair-
ment); (1) Atlvos financeiros nio-derivativos: Ativos financeiros nio clas-
sificados como alivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, sdo
avaliados em cada data de balango para determinar se hi evidéncia oby
de perda por redugiio ao valor recuperivel. Evidéncia objetiva de que ativos
financeiros tiveram perda de valor inclui: = Inadimpléncia ou atrasos do de-
vedor; * Mudangas negativas na situagio de pagamentos dos devedores ou
emissores; * Dados observiveis indicando que houve um declinio na mensu-
ragio dos fluxoes de caixa esperados de um ativo financeiro.

A0s impostos a pagar com relagio aos anteriores. O
impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no balango patrimo-
nial como ativo ou passivo fiscal pela melhor edimativa do valor esperado
dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relaciona-
das a sua apuragio, se houver. Ele ¢ mensurade com base nas taxas de im-
postos decretadas na data do balango, Os ativos e passivos fiscais comrentes
sio compensados somente se certos critérios forem atendidos. {il) Despesas
de Imposto de Renda ¢ Contribuicao Soclal diferido: Ativos e passivos
fiscais diferidos <io reconhecidos com relagiio is diferengas temporirias
enire 05 valores contabeis de ativos ¢ passi para fins de apiics
contdabeis ¢ os usados para fins de mbutagio. As mudangas dos atives ¢
passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de
Imposto de Renda e Contribuicio Social diferida. Um ativo fiscal diferido é
reconhecido em relagio aos prejuizos fiscais e diferengas temporirias dedu-

Lsn dl csljlllal.ivas c Julgamentos: Na preparacio destas d agles
utilizou jul tos, estimativas ¢ premissas
que suasm 4 aplicagio das politicas contibeis da Companhia ¢ os valores
dos dos ativos, passi receitas e d 3 ltados reqis po-
dcm divergir dessas estimativas. As estimativas ¢ prcmw;aq siorevisadas de
forma continua. As revisbes das estimativas sio reconhecidas prospectiva-
mente, a. Julgamentos: As nformagdes sobre julgamentos realizados na
iplicagio das politicas contdbeis que tém efeitos significativos sobre os va-
lores reconhecidos nas demonstragies contabeis estito incluidas nas seg)
tes notas explicativas: = Nota Explicativa n® 6 - Contratos de concessio:
{i} determinagio de direito de uso de auvas:cﬁp:clﬁcados:. {ii) nhngacﬁcc de
prestar servigos ou direitos de receber servigos; (i) obrigagiies para adquinr
ou construir itens da infraestrutura da concessiio ¢ (iv) outros direitos ¢ obri-
gagiies, por exemplo, grandes manutengdes periddicas. b. Estimativas: As

liveis ilizados, na exte em que seja provivel que lucros tributiveis
futuros estardo disponiveis, contra os quais seriio utilizados. Ativos fiscais
diferidos €io revisados a cada data de balango € sho reduzidos na extensio
em que sua realizagiio ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais dife-
ridos sio mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar is diffe-
rengas temporirias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas
que foram decretadas até a data do balango, Atives ¢ passivos fiscais diferi-
dos sio compensados somente s¢ certos critérios forem atendidos. 2.5.6.
Instrumentos financelros: A Companhia classifica ativos financeiros nio
derivativos nas scguintes categorias: valor justo por meio do resultado ¢
custo amortizado. (1) Atives e passivos linanceiros nao derlvativos - reco-
nhecimento e d hecimento: A Companhia reconhece os emprési-
mos ¢ recebiveis ¢ instr tos de divida inicialmente na data em que fo-

informagdes sobre as incertezas relacionadas 4 premissas ¢ cstimativas que
possuem um risco significative de resultar em um ajuste material no exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2020, estiio incluidas nas seguintes notas
explicativas: « Nota explicativa 6 - Mensuracio do valor justo dos ativos
financelros do contrato de concessdo: premissas contratuais que possam
afetar a certeza dos fluxos de caixa futuros, por exemplo: o periodo da con-
cessio, datas de reajustes nos pregos ¢ bases sobre as quais o reajuste on
renegociagio serio determinados; » Nota Explicativa n® 6 - Teste de redu-
¢io ao valor recuperivel: principais premissas em relagio aos valores re-
cuperdveis, incluindo a recuperabilidade dos ativos financeiros, objeto do
contrato de concessio, * Nota Explicativa n” 14 - reconhecimento e men-
suragio de provisoes e ¢ clas: principais premissas sobre a proba-
bilidade e magnitude das saidas de recursos. 2.4, Base de mensuragio: As
I agoes beis foram p com base no custe histérico,
com excegio dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patri-
moniais: = 0% ativos financeiros da concessiio sio mensurados pelo valor
juste. 2.5 Principals priticas contibels adotadas: As principais priticas
contabeis que foram adotadas na elaboragio das referidas demonstragiies
contibeis estio descritas a seguir: 2.5.1. Operacies em moeda estrangei-
ra: Transagdes em moeda estrangeira siio convertidas para as respectivas
moedas funcionais da Companhia pelas taxas de cimbio nas datas das tran-
sagies, 2.5.2, Receita operaclonal: (a) Receita do contrato de concessio:
a receita do contrato de concessio compreende a remuneragio fixa
belecida no contrato de . onde 85% do valor origi

ram originad Todos os oulros ativos e passivos financeiros sho
reconhecidos na data da negocagio quando a Companhia se tomar parte das
disposigtes contratuais do i A Ce hia desreconhece um ati-
vo financeire quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ative
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos a0 recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéio na
qual substancialmente todos os riscos ¢ beneficios da titularidade do ativo
financeiro sio transferidos. Qualquer participagiio que sejn criada ou retida
pela Companhia em tais alivo!a financeiros transferidos, € reconhecida coma
wm ative ol passive LA C hia d hece um passivo fi-
nanceiro quando sua obrigagio mll!rullal éretirada, cancelada ou expirada.
Os ativos ou passivos financeiros sio compensados ¢ o valor liquido apre-
sentado no balanco patrimonial quando, ¢ somente quando, a Companhia
tenha atual um direito legalmente executivel de comp os valores
¢ tenha a intengiio de liquidd-los em uma base liquida ou de realizar o ativa
e liquidar o passivo simultaneamente. (i) Ativos linanceiros nio derivati-
¥os - mensuracio: Ativos fMnanceiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado: Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado
pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido
para negociagdo ou designado como tal no momento do reconhecimento
micial. Os custos da transagdo sio reconhecidos no resultado conforme in-
corridos. Esses ativos sio mensurados pelo valor justo ¢ mudangas no valor
Justo, incluindo ganhos com jures ¢ dividendos, sdo reconhecidos no resul-
tado do exercicio, Custo amortizado: Esses ativos sio mensurados
inicial pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagiio

3. Caixa e equivalentes de caixa: 2020 2019
Caixa ¢ Bancos 1.080 200
Apli i ira - CDB 13.207 2971

14377 3.171
As apli | o r por taxas equivalentes a aproxi-

umdammtc 9% dos Depasitos de Certificados Bancarios ("CDI™) com li-

quidez imediata ¢ risco msignificante de mudanga de valor. Aplicagies fi-

nanceiras consideradas equivalentes de caixa sto mantidas com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo ¢ nilo para investimento
ou oultroes fins,

4. Contas a receber: 2019
Bilheteria 1.248
Camarote/Publicidade/Locagiio de Espago 923
(-} PECLD { )oil443)

458 T8

Referem-se aos recebiveis decorrentes das atividades de operagio relativas
45 vendas de servigos contemplados no contrato de parceria publico privado
firmadeo com o Estado do Rio Grande do Norte. A perda estimada em crédi-
tos de liquidagho duvidosa € constituida com base em andlise da situagio
financeira de cada cliente ¢ ¢ considerada suficiente pela Administragio
paraa cobertura de eventuais riscos de crédito. Em 31 de dezembro de 2020,
a anahise do vencimento do saldo do contas a receber liquido € apresentada
# Seguir:

2020

A vencer 48
Vencidos at¢ 30 dias 17
Vencidos até 60 dias 39
Vencidos até 90 dias 35
Vencidos até 130 dias 56
Vencidos até 365 dias 45
Vencidos at¢ 540 dias 74
Vencidos ha mais de 540 dias - |
458

5. Aplicagoes financeiras: O saldo de aplicagéo financeira de longo prazo
no valor de RS 13 380, refere-se 4 constituigio de uma conta reserva 4 titulo
de garantia, a ser preenchida com saldo nio inferior a0 montante equivalen-
te i soma das prestagies de amortizagtes do principal ¢ jures do contrato de
empréstimo junto a0 Banco do Nordeste por intermédio do BNDES dos
beréditos “A™ ¢ "B”, iveis nos trés meses imediatamente subsequen-
tes. A aplicagito financeira ¢ remunerada por uma taxa equivalente a aproxi-
madamente 99% dos Centificados de Depésitos Bancirios (“CDI™), con
resgate restrito ao vencimento da divida que ocorrerd em 2026,
6. Ativo Minanceiro da concessao: 2020 2019
Recebiveis de de i I 217086 172.100
Recebiveis de contratos de concessio a faturar 521620 567382
(-} Redugio ao valor recuperavel do
ativo financeiro (a)

(356.653) (312450)
382053 427.032

Cireulante 150968 150.761
Mio circulante 231.085 276.271
352,053 _427.032

Referem-se a parcela dos direitos faturades e a faturar decorrentes do con-
trato de parceria piblico privade firnado com o Estado do Rio Grande do
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Norte até o final da concessio. Foi classificada como um ativo financeire
por ser um direito incondicional de receber caixa dirctamente do poder con-
cedente pelos servigos de construgio da Arena das Dunas. A contraprestagio
pecunidria a ser paga a concessiondria corresponde a um valor nominal men-
sal de RS 15.025. Deste montante, 85% correspondem i parcela fixa da con-
u'apre:ia\,ilo‘ c 15% cormspcndc E parccla vumi\-:] du con!mprc-ﬂ.acﬂo. =sta
tltima d de de i dores de d

relnumsdat: 4 operagio da Arena. A psmela fixa sofferd redugdes ao longo
do contrato, nio ocomrendo qualquer redugiio efon acréscimo na parcela va-
ridvel. Apos a entrega da obra, do 19 a0 8 ano, ndo hi redugio da contrapres-
tagiio fixa, Do 9° ao 127 ano de operagiio havera a redugiio de 30% da con-
traprestagiio fixa. Do 13° ano da operagiio até o fim do contrato haverd a
redugio de 100°%6 da contraprestagiio fixa, sendo mantida apenas a contra-
prestagio varigvel. A taxa utilizada na atualizacio do ative financeiro € a
TIR {Taxa Intema de Retomo), calculada em 29.97% (aa.). A seguir esta

pr da a m no ativo i iro;

Valor (RS)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 463.087
Receita operacional 25.894
Atualizagio financeira 109217
Recebi 5 ap ¢ {126,558)
TRRF sobre contraprestaciio (1.942)
Redugio ao valor recuperdvel do ativo finaneeiro (a) (42.666)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 427.032
Receita operacional 16819
Atvalizagiio financeira 105.757
Recebimenta das conlraprestagies (131.351)
IRRF sobre contraprestagio (2.012)
Redugio ao valor recuperavel do ativo financeiro (a) (44.202)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 352.053

(@) Em 11 de julho de 2016, 0 EStado do Rio Grande do Norte ajuizou agio
visando a dos pag: 1os da o ¢iio financeira do con-
trato 01/2011. Nesse contexto, o Juizo da 5 \'aru da Fazenda Piblica da
Comarca de Natal citou a Arena das Dunas para apresentar contestagiio ¢
igualmente a notificou acerca do deferimento de pedido para depositar em
juizo o pagamento devido em 12 de julho de 2016. A referida agio é funda-
mentada em um relatério preliminar do Tribunal de Contas do Estado do

Rio Grande do Norte ("TCE-RN") que concluiu que o custo por assento da
Arena das Dunas estaria superior ao que poderia ser considerado adequado
¢, portanto, estaria viciado por sobreprego. A Arena das Dunas spresentou
esclarecimentas & documentos iniciais a0 TCE-RN, bem como contestou a
agio no Ambito judicial no prazo legal e recomen das decisdes liminares que
autorizaram provisoriamente a suspensio dos pagamentos, de forma que em
16 de agosto de 2016, o Trbunal de Justica do Estado do Rio Grande do
Norte (*TJ-RN") reformou a decisio anterior ¢ determinou o pagamento do
equivalente a 75% da contraprestagiio contratada, por ser este o percentual

ers0, confi do no relatério do TCE-RN. A Companhia
efetuou orecanhecimento da perda do valor ndo recuperivel no fim do exer-
cicio de 2017 considerando as i : 0 nilo recebi Act-
mulado dos 25% do valor da conuapm-.lxcao considerado controverso em
decisiio do TCE-RN mensurado em RS 66.338; ajuste no saldo remanescen-
Le do ativo financeiro em 25% por se tratar do possivel volume de caixa niio
recuperdvel ao longo do de ¢ que ja foi reconhecid
como um recebivel mensurado em RS 161,993, Dessa forma, o valor total do
ajuste no ativo financeiro considerado no teste de recuperabilidade foi de RS
228,331 até aquele ano. Devido i manutengio dos efeitos do nido recebimen-
to dos 25% da contraprestagio no exercicio de 2020, a Companhia realizou
a cada més o reconhecmento da perda, que acumulada, somou-se em RS
44.202. 7. Impostos a recuperar:

2020 2019
IREF (a) & &
Outros Impostos 472 4325
PIS ¢ COFINS arecuperar (b) 32433739
3.721 4.169
Circulante 1.771 3469
Niio circulante 1950 _ 700
3.721 4.169

Os impostos a recuperar referem-se, basicamente, 4s antecipagdes ou valo-
res | isdec fio pela C hia. {a) Referc-se ao valor retido
das faturas emitidas das parcelas da contraprestacio; (b) Os valores de FIS
¢ COFINS a recuperar referam-se, substancialmente, aos créditos advindos
das operagdes de aquisigiio de servigos pela Companhia no periodo de cons-
trugio da Arena das Dunas.

8. Imobilizado: Maquinase  Moveise  Equipamentos  Obras  Aparelho
equipamentos  utensilios  de informitica dearte telefonicos  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2018 457 227 103 25 8 820

Adigoes 116 2 15 5 138

Depreciagiio (77 (36) 27} - (1 (141}

Baixas :

Saldos em 31 de dezembro de 2019 496 193 91 25 12 817

Adigiies 409 - 18 - 7

Depreciagio (89) (36) G5) :

Saldos em 31 de dezembro de 2020 816 157 74 25

Os saldos de 155, PIS ¢ COFINS referem-se d incidéncia dos referidos tribu-
tos sobre receita de servigos prestados, descontados pelos montantes pagos
ou compensados até esta data,

2020 2019
IRPJ e CSLL a recolher G660 1.025
IS5 arecolher 585 558
P15 ¢ COFINS a recolher 947 960
Tmpostos retidos na fonte 54

Total
13. Tributos dileridos:

2246

PIS diferido 6,219
155 diferido 15.695
COFINS diferido 28.693

IRPJ diferido 25,707

CSLL diferido 9256
Total B5.580

Passivo circulante diferido 19.636

Passivo nito circulante diferido 65,944
Tatal 85.580 9l'l 555

Os saldos de IRPJ, CSLL, 1SS, PIS e COFINS diferidos referem-se a inci-
déncm dos referidos tributos sobre o ativo financeiro. Os saldos estiio sendo

idados com o recebi das contrap is. 14. Provisies
para contingéncias: A companhia, supurladu ns oplnmo de sens assessores
Juridicos, entende que os de p T las sio suficientes
para cobrir as perdas provaveis. Os valores repmcnlam UMmia Provisio reco-
nhecida no valor de RS 51.354 em 31 de dezembro de 2020, decorrente de
uma agdo judicial contra a Companhia de natureza tributaria ¢ classificada
com o risco provivel. A Companhia tem aglies de naturezas civel, fiscal ¢
trabalhista envolvendo risco de perda classificados pels Administragio
como possiveis no montante de RS 2.849, com base na avaliagiio de seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisio constituida, A parcela
maisrelevante desses processos ¢ de naturcza fiscal relacionada a discussio
quanto a esarituragio de créditos de i federais. A C in nilo
cspera incorrer em perdas relacionadas a esses processos, 15, Patriménlo
liquido: (a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019, o capital
social, subscrito e integralizado € de RS 75,012 representado por 75,012,000
agdes ordindrias ao valor nominal de RS 1 {um real) cada. (b) Reserva le
gal: A legislagiio societdria brasileirn exige que as sociedades andnimas
apropriem 5% do lucro liquido anual para reserva de lucros, antes dos lucros
serem distribuidos, limitando essa reserva até 208 do valor total do capital,
A reserva tem por fim assegurar a integridade do capital social ¢ somente
poderd ser utilizada para comp prejuizos ¢ o capital, Em de-
zembro de 2019, a Companhia constituiu o e de RS 613 sobre o
efeito liquido da posigio do p lado do exercicio anterior.
Em d bro de 2020, se | mais RS 382, conforme evidenciado
no quadre de demonstrative de cileulo do dividendo minimo obrigatdrio.
(c) Divi Em d bro de 2020, a Companhia constituin dividendo

-1

9. Empréstimos e financdamentos:

debéntures objeto da 1* Emissiio de Debéntures; » Nifo consti

minimo obrigatdrio de 25% no montante de RS 1.813 e ndo efetuou nenhum

Moeda Encargos Vencimento 2020 2019 via autonzagio do BNDES, penhor ou gravame sobre os dir pagamento dessa nalurcza. Em dezembra de 2019, foi constituido dividendo
Financiamentos garantia a0 BNDES; » Nilo contrair ou conceder mituos aos seus acionistas pinima ﬂbu'iantéﬂﬂ de 2<% no montante de R$2.913 sobre o efeito liquido
BNDES RS TIPL + 3,44% 2026 188.999 225457  ou a qualquer outra empresa da Companhia Econdmico sem anuéncia do dar do lado do icio anterior, Nio houve
(-} Custos de transagiio (1.803) {2112) BNDES: * Nio realizar alteragiies socictirias sem a prévia anuéncia dos p@,gam:nlrod:dmdmdos no ane de 2019. Em dezembro de 2018, a Compa-
Total 187.196 223345 geentes. Em 31 de dezembro de 2017, foi identificada a concessio de mitu- nhiando constituiu dividendos minimos obrigatdrios, Ao longo do exercicio
A movimentacio dos empr e financ encontra-se de- os 305 acionistas da Companl ltando no nfio cumprimento da cliusula 4. 2016 o Companhia ndo efetuou o de dividendos Em dezemb
monstrada a seguir: . restritiva. O contrato de empréstimo junto ao BNDES tem como agente ga- 4. 9016 o hia c o dividendo minimo ob aldrio de 75%

2020 2019 pantidor a OAS S.A. 10, Debé A movimentagio das debé rid ®

3‘_‘?}:'“'_‘-’"';‘3:‘““"":; = 223-33; 253-2-3; encontra-se demonstrada a seguir: :;b:;lnﬁlu:r: ) d:’ldol:w:rcmo:oj!ﬂp:nalzlcnile“?.':(:_.?01 r?]::;:lgf::
{+) Amortizag; cuso de transagio 2020 2019 e ; ™
(+) Juros ¢ atualizagdes monetdrias 16842 22798 saidos iniciais do exercici 20.926 42819 -.mhflc o luro liquido do exercicio no monl_ar_llc de RS 7.670. Demonstrativo
(~) Amortizagiio de juros e encargos (17.006) (22.125)  (+) Amortizagdo do custo de trmsagio 16 3 de cdlaulo do dividendo minimo obrigatério: .
(-} Amortizagiio de principal (36.294) (36.274)  (+) Juros e atualizagdes monetdrias 985 1354 Patriménio Liquido
Saldos Mnals do exercicio 187.196 223345 () Amortizacio de juros ¢ encargos 98s (158 G i R -
Para a execugiio dos custos iniciais das obras de construgiio do Estadio das t~; .-\monizago dcjprh'lcipaj B (2:}9-12; s 14‘; Lu;mlhqmdn do ENBICICH! 7633 _'_:! 802
Dunas - Arena das Dunas”, a Companhia obteve em 14 de outubro de 2012 Saldos finais do exercicio 20,026 Prejuizo acumulado 2019 s @
aaprovagiio para liberagiio de empréstima, namodalidade de Cédula de Cré- paraa exccugiio dos custos iniciais das obras de reconstrugiio, manutengiio ¢ ;!me de :ﬂrll“: parareserva legal 283'31 ll-zf%
dito Bancdrio, junto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-  gestio da Arena das Dunas, a Companhia emitiv em 8 de maio de 2012 a B:“ﬂ';" ::i'a : Yo} i ——— e e LS
némico ¢ Social, nomeados contratualmente como BNDES subcrédito A ¢ primeira ¢ iinica série de debéntures privadas junto 4 Vinci Gestora de Re- Vi 's: ;u d'i-:ld;ep;“ i = osh torios (2508) 1813 2013
BNDES suberédito B, no montante total de RS 396,575, Os juros sio pagos  cursos S.A. Os juros sdo pagos anualmente, com caréncia de principal até 30 D’-l 5 dg e e :s E-I ﬂn;;s 9 riga z ?s ! liSl ) 0.02  0.04
mensalmente juntamente com as parcelas mensais ¢ sucessivas do principal. - de maio de 2015, A partir desta data, o principal é pago anualmente confor- 1;‘;{5" Etl.b mlmm: uﬂ'ﬁ mmf por agao tem — 2m0 2019
até o vencimento da divida que ocome em 15 de janeiro de 2026 para 0 2ub- e fluxo financeiro acordado em contrato juntamente com os juros prefixa- Rc.‘ i::ii = Dg“m:?‘ qea: 26,820 25.804
crédito A.e 15 e outubro de 2026 para o suberédito B. A Companhia alocou dg de 10,4% a.a. + [PCA. O saldo da divida foi liquidado em 14/10/2020, peeeq < gioberieoes () Sirs il
o saldo do ndo circulante da da junto aos créditos circulantes devido & 11, Partes relaclonadas: 2020 2019 Atunli: 30 do ativo financeire IOS.T’W ]ﬂ‘-;-".l =
quebra de “covenants” no seguintc item contratual; “Nio contrair ou conce-  Ativo '.l'ulal Ii-:cmlll Briita 13'4'5'94 141 544
der mituos aos seus acionistas ou a qualquer oulra da Ce hia Contrato de mituo (a) REIR 5o e recela 5 *
Econdmico sem anuéncia do BNDES™, ocasionando a possibilidade dc an-  Total 23. PISF iz s (2219) (2.300)
tecipagio da liquidagio da divida, Garun!las Cessito fiduciaria de direitos  Passivo COFINS t’li}"’?."} a Eilfvlﬂj
e eréditos decorrentes da prestagio pitblica e exploragiio da Arena, penhor de Dividendos a pagar - OAS Arenas {b) 20,197 18384 joo {6:;85! lg:ga'n
agbes ¢ direitos € suporte financeiro dos . “Cove- Total 20.197 18.384 [eMS IUG) (2
nants” contratuais: O contrato de financiamento apresenta clansulas restri- - Alivo ndo circulante 23518 23518 ¥ o o RTR
tivas baseadas no clculo do ICSD - indice de Cobertura do Servigo da Di-  Passivo circulante 20,197 18384 -}:::: ::sm:g;?:;;m;:mu q?;?;f; t!l;f::;
vida como forma de limitagio a distribuigio de dividendos, Além desses (a) A Companhia possui contrato de mihio com a parte rel da OAS (u) Refere-se a parcela variavel da contraprestagiio o que mide al5%

compromissos financeiros, existem outros compromissos assumidos, dentre
05 quais: = Nio realizar alteragdes no contrato de parceria piblico privads;
* Wio efetar qualquer aditamenta 4 escritura de emissiio de debéntures sem
4 prévia anuéncia do BNDES; » Ocomréncia de vencimento antecipado das

5.A. sobre os quais incidem encargos de 99% (moventa ¢ nove por cento) ao
ano sob a Taxa de Certificados de Depdsito Interbancario (CDI ), (b) Refere-
se ao saldo de dividendos minimos obrigatorios de 25% sobre o lucro
liquido dos periodos de 2015, 2016 e 2020, 12. Obrigacoes tributirias:

da parcela integral mencionada na nota explicativa n® 6, Conforme nota ex-
plicativa n® 26, as receitas da Companhia foram impactadas considerando a
pandemia da Covid-19.
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17. D tracio do Itado por 2020 2019 rcnmuu?lamcrllo, renovagio de posx:iv:s exislentes, I_”manumnmlo ¢ hedges outras penalidades cabiveis, caso haja cmdt_m&:hes. Acordo de l.e_nlulcla
Despesas com pessoal T(5.765) (6.113) Alternativos. Com base nesses cendrios, a Companhia define uma mudanga - Grupo OAS: A Controladoria Geral da Unido (CGU) e a Advocacia Geral
gua ¢ encrgia elétrica (1.218) (1.296) razodvel nas tuxas de juros ¢ calcula o impacto sobre os resultados. Os cend- - da Unidio (AGL) assinaram em 14 de novembro de 2019, acordo de 1crur:||-
Conlratos com clubes (793) (1.396) rios sio claborados somente para os passives que representam as principais cia com o Grupe OAS, mvestigado no dmbito dg Operagio Lava Jato, Em
Servicos de lerceiros (5.132) (5.515) Posigdes com juros. A tabela a seguir demonsira a variagio razoavelmente funglo deste acordo, o Grupo assume o comy de pagar
Aluguéis (134)  (461) possivel nas taxas {IEJllms_. com todas as oll!rns variaveis man_l[dss cnnﬂ_aﬂ- te o valor de RS 1.929.257.982,37 {um bilh#io, novecentos e vinte ¢ nove
Viagens ¢ representagies 13 (93) les. Alﬁ_'n do cendrio provivel, o Conselho Pc_d:rul de (_junwbrlldad: (CFC), milhies, duzentos e cinquenta e sete mil, novecentos e oitenta e dois reais e
Impostos ¢ taxas (563) (325) Dor meio da Resolugio n® 1.198/09, determinou que fossem apresentados trinta ¢ scle centavos), em parcelas anuais, atualizadas pela SELIC, com
Provistes para contingéncias IPTU (a) (8.568) —  mais dois cendirios com deterioragiio de 25% (ceniirio A) ¢ 50% (cendrio B) vencimento para 2047. O Acordo estabelece a obrigatoriedade de aperfeigo-
Seguros 415)  (452) da varidavel do risco considerado. amento do atual programa de integridade do Grupo OAS, determinando seu
Depreciagiio ¢ amortizagio (181)  (158) Taxa Valor moeda Cenirio Cendrio  ac Lo ¢ apri continuo, inclusive com a implementa-
Outros (3.027) (2.659) Risco (%) nal A (25%) B (50%) o da certificagio ISO 37.001, com foco na prevencho da ocorréncia de
Total {25.809) (18,467) P"Sﬁi"ol ilicitos ¢ privilegiando em grau méximo a ética e transparéncia na condugio
Custo dos servigos prestados (7.229) (21700 Elﬂ[lff-‘“ll_'ﬂﬂﬁ _ dos negocios das empresas. Dentre os beneficios legais assegurados com a
Despesas gerais ¢ administrativas (18.580) (10.297) © fimanciamentos TILP 4,39 187.196 197.468 199.523  celebragiio ¢ regular exceughio do Acordo estd a autorizaglio para que as em-
{25.809) (18.467) Subtotal 187.196 197.468 199.523 presus do Grupo OAS vollem a poder celebrar contralos com a Administra-
{a) A provisio para contingéncia sobre o IPTU, refere-se a cobranga Ativos . o Piblica. Por fim, reforgando o compromisso da Companhia OAS com o
desse imposto que acorreu de forma intempestiva pela Prefeitura da cidade APlicagio financeira cumprimento de todas as leis apliciveis 45 suas atividades, foi determinada
de Natal em 2019 & que a Companhia néio entende ser devido em conformi- Mo prazo . CDI 2,00 14377 14736 14808 emy bro de 2013 a impl 4o de um Programa de Compliance
dade com a opiniio da sua assessoria juridica. Dessa maneira, foi reconheci- Aplicagiio financeira . - que, dentre outros nlljdi\-ub. vist prevenir ¢ coibir a ocorréneia de atos de
da a contingéncia referente as competéncias de 2014 4 2019 no valor de R$ _10N20 prazo Dl 2,00 0 13715 13781  corrupgiio que possam vir a ser praticades por seus colaboradores ou tercei-
32,084 dentro do exercicio de 2018, Em 2020 foi reconheeida a conlingén-  Subtotal , T_28.451 28589 ros A Admini esti comprometida com as politicas intemas de Com-
cia para este exercicio no valor de RS 8 568 com a continuidade da disputa  Ef€ito no patriménio pliance, incluinda o Programa de Compliance na cultura organizacional da
judicial, Além dessa contingéncia, a Companhia também reconhece no gni- _0nsiderando os cenirios A9.578) (11.495) Companhia OAS. 24. Recuperagio Judicial - Grupo OAS: Em decisio

po de impostos sobre 4 receita uma provisio do efeito caugado pela redugio
da base de calenlo dos tributos PIS ¢ COFINS r|1mnr|o consrd:rado o 155

Risco de liquidez: E oriscodea O ompanhia uéu duspur de recursos liquidos
suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
de prazo ou de volume entre os recebimentos ¢ pagamentos

para reduzi-la. Esta pratica vem sendo tada desde ds de
2018 e até o final do periodo de 31 de dezembro de 2020 foi rcoonhcr.ldo o

previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sio estabelecidas premissas
d

¢ bolsos ¢ recebi futures, sendo monitoradas constantemente

montante de RS 1,324, Dessa maneira, o saldo de ¢
r.|u balango para este ano ¢ de RS 51, 3‘-1 lamhérn cwdmuadu na Nota

plicativa n° 14, 18. Resultado fir 1 2020 2019

Receitas financeiras
Juros sobre aplicagtes financeiras 396 929
Outras receitas financeiras 85 27
481 956

Despesas Mnanceiras
Juros sobre emprésimos e fir (16.842) (22.798)
Juros ¢ atualizags th (985)  (3.354)
Amortizagiio do custo de transagio {339 (362)
Outras despesas financeiras (11.589) _(4.486)
(29.755) (31.000)

Total do Resultado Financeiro Liguido
19. Outras despesas operacionais:

(29. 2'."-1! (30.044)

19.1. Impairment sobre ative

financeiro: 2020 20

PI:.CL.D sobre clientes 16 (2
sobre ativo fi (44.202) (42.666)

Reversiio dos tributos sobre impairment (a)

PIS 129 704

COFINS 3359 3.2-13

185

!éﬁ 794[

(a) Trata-s¢ dos impostos diferidos sobre o montante de pcrda esperada por
impaiment, que ¢ mensurada atraves da diferenca entre o valor contibil dos
ativos ¢ o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados
i taxa de juros cm vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do
ativo reduzido ¢ o valor do prejuizo ¢ reconhecido na demonstragio do re-
sultado, 20, 1 to de Renda e Cont o Soclal corrente e diferido:

2020 2019
Lucro antes do IR ¢ CSLL 22579 36120
Aliquota combinada do IR ¢ CSLL 34% 3%

IR ¢ CSLL s aliquotas da legislagao
Imposto corrente

Imposto diferido

Sobre o ativo financeiro - efeito positivo
Sobre o ativo financeiro - efeito negativo

(7.677) (12.281)
(13.382) (10.005)
(1.564) (4.213)

15029 14135
(16.593) (18.347T)

Adigoes:
Outras {7.269) _(1.937)
IR ¢ CSLL registrado no resultado 114.946) (14.218)

21. Gestiio de riscos: A Companhia participa em operagies envolvendo
instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, fornece-
dores, emprésti ¢ financi s, Os finan-
ceiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a disponibi-
lidade financeira de suas operagdes e a captacio de recursos para financiar a
construgio da Arena. A adminigragio dos riscos envolvidos nessas operi-
¢ies ¢ feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam mi-
nimizar a exposigio dos alivos ¢ passivos da Companhia, protegendo a ren-
tabilidade dos contratos ¢ o patrimdnio da Companhia. Considerando o
prazo e as caracteristicas desses instrumentos financeiros, que sfo sistemati-
camente renegociados, os valores contibeis se aproximam dos valores jus-
tos. A Companhia niio possuia instrumentos financeiros derivalivos em 31
de dezembro de 2020 ¢ 2019, Exposicio a risco com taxa de juros: A
Companhia ¢std exposta ao risco de que uma variagio de taxas de juros
flutuantes cause um aumento nas obrigagies contratadas com pagamentos
de juros futuros. A divida estd sujeita, principalmente, 4 variagio das taxas
pré-fixadas em reais ¢ da variagio da Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP)
edo IPCA A Cumpauhla analisa sua exposicio 4s 1axas de juros de forma
dindmica. Sio lados diversos cendrios levando em consideragio

tos ¢ debé

pela drea de tesouraria. Gestiio de capital: A Companhia demonstra abaixo
o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corres-
ponde i divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de i (lm,lumdu cmpréshmus classifica-
dos no circulante e néo circulante ¢ d btraido do de
caixa ¢ equivalentes de caixa, O Lapll.ul tatal ¢ Iqmradc atraveés da soma do
patriménio liquide, conforme demonstrado no balango patrimonial.

Fassivos financeiros 2020 2019
Empréstimos ¢ financiamentos 187.196 223345
Drebéntures 20,926

(—) Caixa e equivalentes de caixa
() Aplicagio financeira
Divida liquida

(14.377) {(3.171)
(13.380) (14.905)
159.439 226.195

Patriménio liquido _90,153 MJQ
Indice de alavancagem ﬂnanoﬂra 177 2,68

22 8 A Compant contratos de seguros com coberturas
delefmmadss por orientagiio de especialistas, considerando a natureza ¢ o
grau de risco, por montates considerados suficientes pela A{kmmatrac.io
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos, A C I

Judicial proferida no dia 03 de margo de 2020, pela 1° Vara de Faléncias ¢
Recuperagiies Judiciais do Tribunal de Justica de Sio Paulo, foi decretado o
fim do processo de Reauperagiio Judicial do Grupo OAS. O encerramento da
Recuperagio Judicial, cujo processamento foi iniciado em 1° de abril de
2015, ocorren apos serem consideradas cumpridas todas as obrigagies ven-
cidas no prazo de fiscalizagio, entito em vigor, A ampla reestruturaciio im-
plementada culminou em expressiva redugio da divida da Empresa, drastica
redugiio de despesas, revisio e otimizagiio dos processos internos e fortale-
cimento da drea de Compliance. Com isto, o grupo volta-se agora para a
prospecgiio de noves negdcios, utilizando-se da capacidade técnica existente
¢ du exceléncia na prestagiio de seus servigos em engenharia, seja para clien-
tes piiblicos ou privados. 25, Auditoria Contrato Concessio Administra
tiva n® 001/2011: Em 21 de fevereiro de 2020, por meio do Oficio n°
36/2020/CONTROL - GC-CONTROL, recebemos da Controladoria Geral
do Estado do Rio Grande do MNorte a Nota de Auditoria n® 03/2020-C0ON-
TROL, onde este drgdo se posiciona quanto a interpretagio do item 24.3 do
contrato de Concessido Administrativa n® 001/2011. Alegando que a aplica-
o dada pela Arena das Dunas Concessio ¢ Evenlos 5/A a este dispositivo
contratual, niio reflete o conceite contabil do termo “Receita Liquida™, a
Controladoria Geral do Edtado do Rio Grande do Norte afirma ter constata.
do crédito em favor do Poder Concedente no montante de RS 16 316, Em
contestacio apresentada em 03 de abril de 2020, a Companhia esclarecen
que o Wi.'bpﬂﬂ I’udcr (,onc:d:n[e estabelecey a mclcdulugla de calculo da

possui contratado seguro de responsabilidade civil e de garantia para cobrir
riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades ¢ o pontual cum-
primento das obrigagties decorrentes do contrato de concessilo, 23, Investi-

gacoes em andamento da controladora indireta: A OAS S A controla-
dora indireta da Cs I COM OULras emp do setor, estd
sendo investigada p:lo Ministério Publico Federal (“MPF") ¢ pela Policia
Federal (“PF"), em operagiio denominada “Lava Jato”, sobre supostas irre-
gularidades cometidas em contratagies da Petrabras. No dmbito de tais in-
vestigacies, 2 Administracio da OAS S.A. disponibilizou documentos e
pr:s‘luu oz esclarecimentos requeridos, tendo alé o momento colaborado

COHm as idades ¢ . Em 20 de fevereiro de 2015,

em consendncia com as referidas ||1\-&|gmc6cs foi ajuizada pelo MPF pe-
rante a Justica Federal do Parand, Agiio Civil Piblica de Improbidade Admi-
nistrativa de n® SO06675-66.2015.4.04. 7000 contra 2 OAS S_A. ¢ suas con-
troladas Construtora OAS ¢ Coesa. A referida agiio visa a aplicacio das
penas previstas na Lei n® 8.429/92, dentre as quais: (1) condenagio soliddria
dos réus ao ressarcimento de suposto danos ao erdrio; (i) pagamente de
valores a titulo de danos morais coletivos; ¢ proibigio de contratar com
o Poder Piiblico e de receber incentivos fiscais e crediticios por até dez anos.
Esa agiio proposta pelo MPF, e ainda nio aceita pela Justica Federal, encon-
tra-s¢ suspensa em razio da oposigio de “excecio de i compnténﬁa ﬁprr:-

| prevista na Clausula 243 através do Oficio n®
065"0]3 € que a Administragio Piblica nio pode rever seus atos adminis-
trativos apds decorrido o prazo de cinco anos. 26. Coronavirus - Covid.19:
Considerando que em 31 de jameiro de 2020, a Organizagio Mundial de
Saide (OMS) anunciou que o coronavirus (Covid-19) € uma cmergéncia de
satide global ¢ tomando como pariimetro o Oficio-Cireular/CVM/SNC/SEP)
1 02/2020, de 10 de margo de 2020, a Administragio proceden as andlises
de pm impactos da Covid-19 em suas operagies ¢ nas demonsiragies
ite da sif atual da di i do surto o desempenho
do :!Il\ra na geragio de receitas ¢ fluxo de caixa operacional para o ano de
2020 foi dirctamente impactada. A Administragiio avalia de forma constante
o5 impactos da pandemia da Covid-19 nas operagdes ¢ na posigiio patrimo-
nial ¢ financeira da Companhia, com o objetivo de mitigar os impactos do
surto nas operagbes. Dessa maneira, confonme a decretaciio de estado de
calamidade pablica em razdo da grave crise de saide piblica decorrente da
Covid-19 inovo coronavirus) por meio do Docrctu]:.aturlual n° 29. ’\3-1 de I9
de margo de 2020, a Compank suas atividades oper
ngU suas r“pnctl\mh fontes de receitas adicionais, mmllelld.o apenas rolinas
ede goes do equi itando as condigies
do referido Decreto. Diante do c\pugo ournpanmdu 2 geragio de receitas
adicionais com o mesmo periodo do ano anterior, percebe-se, na verificagiio
do quadro a seguir, uma frustragio de RS 4.125, o que comesponde a &

sentada pela Companhia. Trata-se de medida juridica desti 4L
a competéncia da Justica Federal do Parand para processar e julgar a agiio,
Ao final. quando julgado este incidente processual, serd fixado o juizo com-
petente para o julg da d da e ela prosseguird, De todo o modo, 2
referida agiio encontra-se em fase inicial de modo que até o momento o
prazo para a OAS S.A. apresentar manifestagiio prévia ainda nio se iniciou,
tampouce, foi proferida decisiio judicial admitindo o prosseguimento da de-
manda, Em caso de futura admissio da agilo, dar-se-d inicio 4 sua tramitagio
legal com a possibilidade de apresentagio de contestagbes e de provas, por-
tanto, garantido o mais smplo ¢ pleno dircito de defesa. A Administracio da
QAS 5.A., apoiada na opinido dos seus advogados, conclui que ainda ndo ¢
possivel estimar a duragiio ¢ o resultade das investigagbes em andamento,
d

que forar lo em 2019, As dreas mais afetadas foram as de real
de jogos de futebol ¢ de eventos, sendo estas atividades uma condigio para
@ geragio de receitas de catering e estacionamento, Adicionalmente, tivemos
4 suspensio das atividades do Arena Tour, Por outro lado, as operagtes de
locagiio de espagos publicitarios ¢ de dreas comerciais sofreram um impacto
menor devido as suas caracteristicas contratuais. Demonstrativo da andlise
horizontal das receitas acessorias por lipo de operagiio;
2020 2019 4 (RS) A (%68)
134 2.352(2.219) =94

Eventos

em fungio das mesmas terem sido iniciadas rec ed de
eventos futuros, entende ainda que os possiveis efeitos destas lnvcsll‘gawcs_
nio deverio afetar a Companhia. Entretanto, reconhece que os orgios come-
petentes podem vir a adotar medidas contra a OAS S.A, em relagio a estes
ou quaisquer outros assuntos relacionados, podendo esta ser impedida de
celebrar contratos na esfera piblica, ter que pagar multas ou incorrer em

Catering 444 1583 (1.139) .72
Jogos 239 412 (173 -42
Edtaci 72423 (351)  -;3
Arenatour 92 2700 (178) -6
Bilhetugem 127 104 23 11
Areas comerciais SI 8 802 16 2
Publicidade 187 _(1o4) =36
Total

wzw;«am;a_g‘;
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ARENA DAS DUNAS CONCESSAO E EVENTOS S.A.

Notas Explicativas da Administracao as Demonsiracoes Contabels

27. Eventos subsequentes: Em 2021, a divida do BNDES que se refere a
Nota Explicativa n” 09 passou por um processo d: agio dan

do C

antecipada do saldo através do mecanismo de cashsweep. Com isso, a
hia mantera saldo de reserva de caia acumulado em conta corrente

origem ao aditiva n® 03 do contrato de financi . Entre autras cla
deste aditivo, destaca-se 2 que determina uma eventual amortizagdo

com o BNDES e poderd amortizar a divida de forma antecipada. Dessa
maneira, o descumprimento do covenani que originou a possibilidade do

credor de antecipar a divida e que, por isso, todo o saldo foi reconhecido no
passivo circulante anteriormente, perdeu efeilo, assim, a divida podera
ser reclassificada recompondo a propergio que compete ao passiva
nio circulante,

Tralo Mitre Alves de Lima - Direlor Presdente

Ovidio Leonardo Vicira Gurgel - Contador - CRC K 000922701

Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabels

Acs Acionistas ¢ Administradores da Arena das Dunas Concessdo e Even

tos 8.A. - Natal - RN, Opini#o: Examinamos as demonstragiies contibeis da
Arena das Dunas Concessio e Eventos 5.A. (*Companhia™), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respecti-
vas demonstragdes do resultado. do resultado abrangente. das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das

nossa auditoria tendo ¢m vista que a maior parte da receita decorre da atua-
lizagio do ativo financeiro, bem como o saldo do ativo representa mais de
85% do total do ativo da Companhia. Resposta da anditoria sobre o assun

to: Nossos procedimentos de auditoria incluiram. entre outros: (a) andlise ¢
verificagiio dos controles associados 2o ative financeiro da concessio; ib)
avaliagho da exatiddo e integridade do saldo do ativo e dos reflexos de sua
mutagdo no resultado; (c) recdlculo dos valores com base nos indicadores
is ¢ de mercado; (d) verificamos se ativo esta registrado a valor

principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as cies contd-
beis acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspeclos rele-
vanles, a posigio patrimonial ¢ financeira da Arena das Dunas Concessio
¢ Eventos S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas opera-
¢oes e 05 seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data. de acordo

recuperdvel: e (e} avaliagio da divalgagio das informagies nas notas expli-
cativas. Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que o registro do
ativo financeiro e seus reflexos no resultado estio adequados, assim como as
SUAs respecmas divulzagies. Estimativas: As demonmgaes contabeis da

com a5 priticas contdbeis adotadas no Brasil. Base para Nossa
auditoria for conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ intemacionais
de auditoria, Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estiio descritas ma secio a seguir, mlitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das d ibeis”. Somos independ em rela-
¢iiod Companhia, de acordo com o3 principios éticos relevantes previstos no
Cidigo de Etica Profissional do Contader ¢ nas normas profissionais emiti-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), ¢ cumprimos com as

C f edimativas dbers criticas rel las 4 opera-

operagies, ou nio lenha nenhuma allemativa realista para evitar o encerra-
mento das operagies. Os responsaveis pela governanga da Companhia siio
aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo de elaboragiio
das d dragibcs contdbeis, R bilidades do auditor pela audito
ria das demonstracies contabels: Nossos objetivos sdo obter scguranga
razoavel de que as d goes contibeis, 1 am conjunto, estdo
livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude
ou e, ¢ emitir relaténio de anditoria contendo nossa opinito. Seguranga
razodvel € um alto nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a andi-
toria realizada de acordo com as normas brasileiras ¢ intemacionais de audi-
toria sempre delectam as eventuais distorgies relevantes existentes. As dis-
torgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro ¢ sio consideradas

gﬁl:s que requerem elevado nivel de julzamento para apuragio dos saldos
contdbeis. As principais rubricas das demonstragies contibeis que requerem
estimativas contibeis criticas séo: « Provisio para contingéncias (Nota Ex-
plicativa n® 13}; + Provisio para impainment do ativo financeiro e contas a
receber (Notas Explicativas ns 4 ¢ 6). Consideramos esse assunto significa-
tive para a nossa auditoria devido d relevincia dos saldos de contas a receber
e do ativo financeiro da coneessac, visto o alto grau de julzamento da Admi-

demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acredit:

que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para findamen-
tar nossa opinido. Enfases: Contrato de Parcerla Piblico Privada com o
Estado do Rio Grande do Norte: Conforme mencionado nas Notas Expli-
cativasn°s 1 ¢ 6, em 11 de julho de 2016, o Estado do Rio Grande do Norte
ajuizon agio visando a suspensio dos pagamentos da contraprestagio finan-
ceira do Contrato n° 01/2011 da Companhia. Nesse contexto, o Juizo da 5
Vara da Fazenda Piblica da Comarca de Natal citou a C

panhia para apre- i

nistragiio envolvendo tais R da auditoria sobre o as-
sunto: Os nossos procedimentos de auditoria realizados em relagiio 4s csti-
mativas contdbeis criticas incluiram comunicagio com a Administragiio para
entendimento do ciclo de negdcios ¢ o5 potenciais riscos inerentes. Em rela-
¢ilo a tais estimativas, efetuamos como principais procedimentos, entre ou-
tros: * Reclculo das estimativas, utilizando o critério aplicado pela Compa-
nhia, bem como avalisndo sua razoabilidade frente aos indices de
dimpléncia; * Andlise histérica dos recebimentos dos titulos com intuito

sentar contestagio ¢ igualmentc a notificou acerca do deferimento de pedido
para que o Estado depositasse em juizo pagamento que seriarealizado em 12
de julho de 2016, para em seguida deferir a suspensio total dos pagamentos
da contraprestacio publica. Em 16 de agosto de 2016. o Tribunal de Justica
do Estado do Rio Grande do Norte (“TJ-RN") reformaou a decisio anterior ¢
determinou o pagamento do equivalente a 75% da contraprestagio contrata-
da, enquanto permanecem as discussdes no dmbito do Tribunal de Contas do
Estado do Rio Grande do Norte (“TCE-EN™), por ser este o percentual que
entenden incontroverso, baseando-se no apontado no relatdrio do TCE R\I

de avaliar a inadimpléncia; * Andlise do aging fisr das parcelas com o obje-
tivo de avaliar a idade dos titulos que compée o ativo financeiro da conces-

[ quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisbes econdmicas dos usnirios
tomadas com base nas referidas demonstragies contdbeis. Como parte da
anditoria realizada de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria, exercemos julzamento profissional e mantemos ceticismo profis.
sional a0 longo da auditoria. Além disso: + Identificamos ¢ avaliamos os
riscos de distorgio relevante nas dmonqtmpﬂcs contabeis, mdq‘}mdmlc
mente se causada por fraude ou emro, planey £

tos de auditoria em resposta a tais nscn-: bem como obtemos mdmm de
auditoria apropriada ¢ suficiente para fundamentar nossa opinidio. O risco de
nile detecciio de dist relevante de frande ¢ maior do que o
proveniente de erro, i que a fraude pode envolver o ato de burlar os contro-
les intemos, conluio, falsificagio, omissito ou representagtes falsas inten-
cionais; * Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a
anditoria para plangjarmos procedimentos de auditoria apropriados as cir-
cumstincias, mas nio com o objelive de expressarmos opinitio sobre a efici-
cia dos controles intemos da Companhia; * Avaliamos a adequag#o das poli-
lics ibeis utilizadas ¢ a fe das estimativas contdbeis e

sio ¢ o conlas areceber. Com base nas evidéncias obtidas, consid que
as estimavas estdo adequadas, assim coma as suas respectivas divulgagdes.
Clausulas financelras restritivas (Covenants): Em 31 de dezembro de
2020, 2 Companhia possui o montante de RS 187.196 mil. referente a em-
préslmms ¢ financiamentos obtidos, cujos contratos incluem clivsulas res-
“covenants”), as quais slio baseadas, principalmente, em indices de
quwlu EBITDA (Eamings Before Interest, Taves, Depreciation and

Conforme apresentado na Nota Explicativan® 6, as d ik
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, incluem 0 reco-
nhecimentao de provisio para recuperabilidade do ativo objeto da concessdo.
Nossa opiniio ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Investiga
coes em andamento envolvendo a controladora indireta: Conforme des-
crito na Nota Explicativa n® 22 ds demonstragies contdbeis, ¢ como € de
conhecimento pablico, encontram-se em andamento, desde 2014, investiga-
oes ¢ oulros procedimentos legais conduzido pelo Ministério Pablico Fede-

A ization) ¢ Indice de Cobertura do Servigo de Dmdu {ICSD). Este as-

respectivas divulgagiies feitas pela Administragio; + Concluimos sobre a
adequagio do uso, pela Administragio, da base contdbil de continuidade
operacional ¢, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, s¢ existe incer-
teza relevante em relagiio a eventos ou condigies que possam levantar divi-
da significativa em relagiio 4 capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengito em nosso relatirio de auditoria para as respectivas divulgagics nas

sunto esta divolgado nas Notas Explicativas n®s 8 e 9 as agdes con-
tabeis. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a
nossa auditoria, tendo em vista que o eventual descumprimento dos cove-
nants pode resultar na declaragio de vencimento antecipado de um ou mais
passivos, de forma que a Companhia possa ser requerida a antecipar de ime-
diato o pagamento dos saldos devidos, impactando de forma siznificativa
siia posico patrimonial, financeira e de liquidez. Resposta da auditoria ao

ral ¢ outras autoridades piblicas, no contexto da d da “Operagio
Lava Jato™. As referidus investignges evolvem agentes | € executi-

to: Mossos procedimentos de aunditoria incluiram, dentre outros: (i) o

vos, dentre eles, administradores do Grupo OAS, que controlam a Compa-
nhia. A controladora indireta OAS S A assinon acordo de Leniéneia com o
poder pablico se compr fo a pagar aproximad: o montante de
S 1.929.258 (um bilhdo, novecentos vinte e nove milhies, duzentos e cin-
quenta ¢ oito mil reais) como penalidades decorrentes do resultado destas
investigagies. A Administracio, neste momento, entende que possives efei-
tos desse acordo de Leniéncia firmado ndo deverdo afetar significativamen- B
te a Companhia. Em virtude das investigagies ainda estarem em curso ¢ por
existirem incertezas quanto ao impacto do envolvimento da Companhia nos
atos ilicitos que abrangem suas Controladoras, as demonstragées contébeis
nio contemplam quaisquer ajustes decomrentes dessas investigacies. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Principals Assun

tos de Auditoria (PAA): Principais Assuntos de Auditoria (PA A} so aque-
les que. em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no con-
texto de nossa auditoria das demonstragies contdbeis como um todo € na
formagio de nossa opinido sobre essas demonstragies contabeis e, portanto,
N0 expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Ativo finan-
ceiro da concessio: Conforme apresentado na Notas Explicativasns 1 ¢ 6,

4 Companhia possui um ativo financeiro junto ao poder concedente decor-

rente dos investimentos realizados na demoliciio, remogio do estadio Ma-
chaddo e Gindsio Machadio. construgio ¢ gestdo da operagiio da Arena das
Dunas, passando a ser devida pelo poder concedente & Companhia a
contraprestagiio mensal, que serd paga em 180 parcelus, com término previs-
to em dezembro de 2025, Ede assunto foi considerado significativo para

limento do ambiente de controle utilizado pela Companhia para moni-
toramento ¢ spuragio dos indices financeiros, assim como na avaliagio dr.
descumprimento dos covenants; (i) o entendimento dos termos ¢
que determinam as clausulas restritivas firmadas junto ds instituicies finan-
ceiras ¢ agentes fiducidrios; (iii) o teste matematico das premissas determi-
nadas nos contratos para o cilenlo dos covenants; e (iv) avaliacio da dival-
gacso destes ass.mlo;- nas notas explicativas 4s demonstrages contabeis.

dos no do dos procedi de anditoria acima efetuados so-
bre as cliusulas contratuais restritivas, identificamos que a Companhia in-
comren em descumprimento de alzumas condigies previamente estabeleci-
das nos covenants ¢, por ¢sse motivo, mantém o saldo da divida no passivo
circulante. Consideramos que os procedimentos delerminados pela Admi-
nistragio para monitoramento do cumprimento dos covenants e reconheci-
mento dos passivos, nas atuais circunstancias, sio razodveis no contexto das
demonstracoes contdbeis tomadas em conjunto. Responsabilidades da ad
ministragio e da governanca pelas demonstracies contabeds: A Admi-
nistragiio € responsivel pela elaboragiio ¢ adequada apresentaciio das de-
monsragbes contabeis de acordo com as priticas contdbeis adotadas no
Brasil ¢ pelos controles internos que ela determinon como necessirios para
permitir a elaboragio de demonstragies contabeis livres de distorgiio refe-
\..mtc mdq]m(lml:ml:nlc se cansada por frande ou erro. Na elaboragio das
:l“"" "a{;mi. I 1 pela avali da
pracidade de a Companhi livulg quando aplici-
vel, 0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional ¢ o uso
dessa base contdbil na elaboragio das demonstracies contibeis, a nio
ser que a Administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas

| apdes contabeis ou incluir modificagio em nossa opi R
divulgagies forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventas o condigoes futuras podem levar a Companhia a nfio mais se man-
ter em continuidade operacional; = Avaliamos a apresentacio geral, a estru-
tura ¢ o contetido das demonstragiies contibeis, inclusive as divulzacies e se
as demonstragdes contibeis representam as correspondentes transacdes ¢ o5
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagiio adequada.
Comuric: N0 COM 08 responsiveis pela g ¢A 4 respeito, entre ou-
tros aspectos, do aleance planejado, da época da auditoria ¢ das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles intemos que identificamos durante nossos trabathos. Fornece-
mos também, aocs responsaveis pela governanga, declaragiio de que cumpri-
mos com as i:!ue,cncm cticas relevantes, incluindo os roqumtoc aplicaveis

pendéncia, ¢ i todos os is rel o
assuntos que poderiam afetar. consideravelmente. nossa independéncia, in-
cluindo, quando aplicivel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que
foram objeto de com os responsaveis pela governanga, deter-
minamos aqueles que foram considerados como mais Sgnificativos na audi-
toria das demonstracies contdbeis do exercicio corrente e que. desta manei-
ra, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de anditoria, 2 menos que lei ou regulamento
tenha proibide divulgagio piblica do assunto, ou quando, em circunstincias
extremamente raras, determinammos que o assunto nio deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagiio
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comu-
nicagiio para o interesse piblico.
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